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PODGORICA

PreduzetniCke finansije

Mogucénosti finansiranja preduzeca:

— interni izvori finansi
— eksterni izvori fi
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Interni izvori —*
finansiranja "I "liii i“i

B O e — Emisija akeija

finansiranja Udjeli

Investicioni kredit
Hlpotekarm kredlt

Kratkoro¢ni krediti
Emisija kratkoro¢nih HOV

Specifi¢ni oblici finansiranja: Autonomni izvori finansiranja:

Lizing Obaveze prema radnicima
Faktoring Obaveze prema drzavi
Fortfeting Obaveze prema zaposlenim

FranSizing
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Analiza boniteta preduzeca

Etimoloski bonitet potiCe o
dobro. U ekonomsko
bonitas sto znaci:
platezna sposob
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Analiza boniteta preduzeca

J U uZzem smislu bonitet izr
likvidnost firme.

d U Sirem s
kadrovskud
trzistu,

persp
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Analiza boniteta preduzeca

Bonitet preduzeca je kvalitativni i kvanti
sposobnosti preduzeca i sigurnosti njeg

On obuhvata sve karakteristi
recCi da bonitet preduzec

4 finansijskoj st
Q likvidnosti,
U solvent
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Analiza boniteta preduzeca

Ocjena boniteta se izvodi se na osnhovu
strukture preduzeca i racunovodstvenih
finansijskom izvestaju odredenog v

Na osnovu poredenja po

su slabiji
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Analiza boniteta preduzeca

Bonitet preduzeCa moz
realizacije i sigurn

naplativosti  nje
sposobnost.
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Analiza boniteta preduzeca

Na bonitet preduzeca znacaj

— kvalitet i real
— stepen is
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Analiza boniteta preduzeca

Pravilo 5 C

] Karakter zaj
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odgovora na pitanja:

Da li zajmotrazilac moze na vrij
obaveze?

Da li su realna i likvidna

Do koje grani

zajmotrazioc
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Analiza boniteta preduzeca

Analiza kreditne sposob

« Kvalitetni finansij
* Revizija
* Eksterni p
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Analiza boniteta preduzeca

Utvrdivanje boniteta pre
donosenju neke znacaj
preduzeca ili njegovi

Utvrdivanje
trzisne
ambije
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Analiza boniteta preduzeca

Danas su u praksi zastuplje
kreditnog boniteta:

d  Modeli
d  Tradi
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Analiza boniteta preduzeca

Modeli za predikciju poslovn
Altman - Z skor mo
Beks model

Springejt
Zmijev
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Analiza boniteta preduzeca

Z model
Vrednost ,, Z’ skora tumaci se ovak

ako je ,, Z” skor jed
kreditne perform
zdravo

ako je ,, Z”

minimal

ocenje

ako 4
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Analiza boniteta preduzeca

Beks model:
Beks = 0,388 EX, + 0,57
Gdje je:

EX, - EBIT / uk
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Beks model:
UspjesSnost se na osnovu Beks modela procjenjuje na sledeci nacin:

Beks > 6 (Cetiri godine uzastopno) — svjetsk
izvrsnim rezultatima Sto se moZzZe ocCekij
menadzment nastavi sa unapredenji

Sto se moze ocekivati i
unapredenjima,;

4,01 < Beks <6 —4
moze ocekivati
unapredenje

2,01 <Be
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Springejt model:

S=103A+3,07B+0,66 C +
Gdje je.

A — neto obrtna sredstva / uk
B — dobitak prije kamate i
C -rezultat prije pore

Akoje S<0
ugrozeno.
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Zmijevski model:

X=-43-45X1+5,7X2-0

Gdje je:

X1 — neto rezultat /
X2 — ukupan du
X3 —obrtna s

Tumacenje
Ako je X
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Kralicek model:

DF =1,5X1+0,08 X2+ 10 X3 +

Gdje je:

X1 — neto novéani t
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Kralicek model:

Tumacenje:

DF > 3 — izvrsna

2,2 < DF <3 - vrlo dobra
1,5 <DF < 2,00 - dobra
1,00 < DF < 1,5 — srednj
0,3<DF<1,00-1lo
0,00<DF<0,3

-1,0<DF <0

Df < -1,00
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Tafler model:

Z=053T1+0,13T2+0,18 T3

Gdje je.

T1 —EBIT / kratkoroc¢ne o
T2 — obrtna imovina /
T3 — prihod od pr
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Analiza boniteta preduzeca

ZETA model

U cilju poboljsanja prethod
saradnika razvio tzv.
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Chesser-ov credit scoring model

Ovo je u sustini model za provjeru kredita. Ima
sa orginalnim ugovorom o kreditu. Ovaj
odobravanja kredita za njegov monitor

Ovaj model se sastqji

Y =-2,043+5,24X,
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Chesser-ov credit scoring model

Vrijednost Y sluzi za izra¢unavanj
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Dat je komparativni bilans stanj preduzec¢a ,,A “ (u 000 dinara)

- gotovina

- plasmani u KHOV
- kupci

- zalihe

Ukupna obrtna sreds
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- dobavljaci
- ukalkulisane obaveze

Ukupne kratkoro¢ne obaveze

Dugorocni dugovi (obveznice 4
Ukupne obaveze

Obicne akcije (40.000

Kapitalni dobi
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Neto prihod od realizacije
Cijena kostanja realizovanih proizvoda
Bruto dobitak
Troskovi perioda
Troskovi prodaje
Troskovi uprave |

TroSkovi am
Poslovni dobitak
Kamate na dugo
Dobitak prije op
Porez na
Neto dobit
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Analiza boniteta preduzeca

Ukupne nabavke na kredit od dobavljac¢a iz
godini 5 500 000 €.

Izracunati i objasniti pokazatelj
Izracunati i objasniti poka
Izracunati i objasniti

Izracunati i objasni

Pretpostavljajué
troskove o
izracunati




