PODGORICA

STUDIJE MANADZMENTA PODGORICA
Analiza rentabilnosti i finansijske moci
preduzeca
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ANALIZA RENTABILNOSTI

Stopa bruto prinosa na angazovana sredstva =
poslovni dobitak / ukupna aktiva

Stopa neto prinosa na ukupno angazovana sredstva (sa
isklju€ivanjem uticaja poreskih usteda) =
(Neto dobitak + troskovi kamata)*(1-p) / ukupna aktiva

Stopa neto prinosa na ukupno angazovana sredstva =
(Neto dobitak + troskovi kamata) / ukupna aktiva
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ANALIZA RENTABILNOSTI

Stopa poslovnog dobitka =
Poslovni dobitak / Prihod

Stopa neto dobitka =
Neto dobitak / Prihod

Koeficijent obrta ukupnih (poslovnih) sredstava =
Prihod / Ukupna poslovna sredstva
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ANALIZA RENTABILNOSTI

Rentabilnost investiranog kapitala =

Neto dobitak + troSkovi kamata / Sopstveni kapital +
dugorocCni dug

Stopa prinosa na sopstveni kapital =
Neto dobitak / Sopstveni kapital
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Du Pont analiza:

Stopa neto prinosa na ukupni kapital =
Stopa neto dobitka x koeficijent obrta ukupnih poslovnih sredstava

ProsSirena Du Pont formula:

Stopa prinosa na sopstveni kapital =

Stopa neto prinosa na ukupna sredstava x multiplikator sopstvenih
sredstava

multiplikator sopstvenih sredstava =
prosjec¢na poslovna sredstva / prosje¢ni sopstveni kapital

i
multiplikator sopstvenih sredstava =1/ 1- racio duga



Sne vrijednosti
PODGORICA

Neto dobitak po akciji (EPS) = Neto dobitak / Broj izdatih obicnih
akcija

Odnos trzisne cijene po akciji i neto dobitka po akciji (P/E) = Trzisna
cijena po akciji / Neto dobitak po akciji

Racio plac¢anja dividendi = Isplacena dividenda po akciji (DPS) /
Neto dobitak po akciji (EPS)

Dividendna stopa = Dividenda po akciji (DPS) / TrziSna cijena po
akciji

Dividendna stopa = Dividenda po akciji (DPS) / nominalna
vrijednost po akciji

Knjigovodstvena vrijednost po akciji = Ukupni sopstveni kapital /
Broj izdatih obicnih akcija 6
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ANALIZA FINANSIJSKE MOCI

Analiza finansijske moc¢i za
utvrdivanje pokri¢a raznih fi
rezultatom, a najCesce s

1. pokrivenost
2. pokriven
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Pokrivenost troskova kamata = p
troSkovi kamata

Pokrivenost fiksni

(poslovni dobi
+ dospjela
zakupa)
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Pokrivenost troskova kamata = poslovni dobit
troskovi kamata

Pokrivenost troSkova kam
dvije varijable:

" visinom pos
= visinom

Visinu
pokric
rash
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Visinu marginalnog dobitk
= paritetet prodajnih |
= ekonomicnost f

komponentnj
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ANALIZA FINANSIJSKE MOCI

Visina fiksnih i pretezno fiksnih tr

* visinom ulaganja
= racionalnosc¢
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Troskovi kamata zavise od:

" [znosa pozajmljepd
= velicine kam
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Pokrivenost preferencijalne dividen
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Pokrivenost ukupnih fiksnih obavez

troskovikamata
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EKONOMSKI FAKULTET — Podgorica

Analiza donje tacke rentabilnosti

15
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Analiza donje taCke rentabilnosti

Analiza prelomne tacke
rentabilnosti  predstavl
prinosne moc¢i p
analizom rizik
poslovanja
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pod nazivom analiz

Volume — Profit) ili

analizu
predu
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ostvaruje neutrala

preduzeca
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Analiza donje taCke rentabilnosti

U teoriji | praksi se utvr
rentabilnosti. Prva je
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Analiza donje taCke rentabilnosti

Analiza praga rentabilnosti
kvantitativno mjerenje

da obezbijedi neu

rezultata predu




PODGORICA

Analiza donje taCke rentabilnosti

Konvencionalni bilans uspjeha s
obracunskin kategorija razlikuj
bazi obracuna po varijabilni

Sistem obracuna
srodnih metod
tacke, margi
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Analiza donje taCke rentabilnosti

Sistem obraCuna po varijabi
kostanja inkorporira sam
karakteristike svojstve
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Troskovi

Obim
proizvodnje

Fiksni
troskovi

Obim
proizvodnje

Relativno
fiksni
troskovi




PODGORICA

Analiza donje taCke rentabilnosti

Sistem obraCuna po varijabi
kostanja inkorporira sam
karakteristike svojstv

nepsredno |
se proizy,
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Analiza donje taCke rentabilnosti

Sistem obraCuna po varijabi
kostanja inkorporira sa
karakteristike svojst
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Analiza donje taCke rentabilnosti

4. NacCin iskazivanja rezultata i medufaznih r

poslovni prihod
varijabilni troskovi
marginalni dobitak (
fiksni troSkovi

neto rashodi

1.
2.
3.
4,
5.
6.
7.
8.
9.
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U literaturi su poznati r
mjesovitih troskova na fi

1.Empirijske (iskust
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U literaturi su poznati r
mjesSovitih troSkova na fi
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U literaturi su poznati r
mjesSovitih troSkova na fi
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Analiza donje taCke rentabilnosti

Analizu donje tacke rentabi
nacina:

O algebarskid

O graficki
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Algebarski analiza donje tacke rentabiln

poslovni prihod
varijabilni trosko
marginalni d
fiksni tro

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
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Algebarski analiza donje tacke rentabiln

KljuCna kategorija ovog obr
termini: kontribuciona m

Osim odredivanj
finansijskog
rentabilno
optimal
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DTR1=F
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Analiza donje tacke rentabilnosti

DTR 2=(FT+




deigre

Zona dobitka

Zona gubitka
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A

grafi¢ka analiza DTR

Zona dobitka

Zona gubitka
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Analiza donje tacke rentabilnosti

Neka ogranicenja anali

= Konstantna
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donje tacke rental

Ako se prihod potreban z
poslovnog dobitka (EBIT-
prihodom od prodaje |
iskoriscenja uku




PODGORICA e
donje tacke

ElastiCnost ostvarenja neutralnog poslov
sledeci nacCin:

PPebit
(EBIT,
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donje tacke

Stopa elastiCnosti ostvarenja DT

gdje je:
Edtrll —
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Analiza donje taCke rentabilnosti

Primjer. «Lancer» AD KolaSin s
Drustvo ostvaruje prihod
Ukupni varijabilni troskowi
Akcionarsko drustvo

razvojnih aktivnosti

ostvarenje n
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Analiza donj tacke rentabilnosti

Akcionarsko drustvo sa 50 %
ostvaruje neutralan poslovai
podmiruje sve varijabi

Procenat
ostvare
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Prihod, troSak .
Pozitivan

poslovni
dobitak

Negativan
poslovni
dobitak

Xo X2

Obim proizvodnje/prodaje
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Analiza donj tacke rentabilnosti

Optimalni obim proizvodnje /prodaje
precizno izracunati.

Ako je funkcija prihod
maksimalnu razliku, tj
D(x)= P(x)-T(x).

A dobitak ¢e bi




